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Marz 2011: Scoach-Aktienanleihe-Index
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Aktienanleihe-Index: -0,45%.
EuroStoxx 50: -3,39%. 40%

Ein hauchdinnes Minus. Der Aktienanlei- 60% \
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ganz kleinen Verlust abgeschlossen. Auf \/

Quartalssicht hingegen liegt er mit 2,16% -100%
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sind. Sie verkaufen Volatilitat. Denn wéh- k
rend der EuroStoxx 50 zwar im letzten

Monat um 3,39% nachgegeben hat, ist das europdische Blue-Chip-Barometer seit Jahresanfang um 3,7% gestie-
gen. Diese Wogen werden durch die Struktur der Aktienanleihen ausgeglichen. Die Anleger in diesen Papieren
sind dabei nicht ganz so konservativ wie die Anleger in den Discount-Zertifikaten. Die ahnlich konzipierten Ra-
batt-Papiere konnten den Monat Mérz sogar mit einem kleinen Plus beenden, weil ihr Cap tiefer lag. Der durch-
schnittliche gewichtete Cap des von der EDG entwickelten Aktienanleihe-Index lag im Marz bei 2701 Punkten
und damit nur rund 10% im Geld. Die Anleger scheinen aber mit dieser Auslegung ganz zufrieden zu sein und
dndern an dem Cap (jetzt 2716) eigentlich nichts. Allein die Laufzeit des Index kommt um etwa 80 Tage auf jetzt
440 rauf. Mit dieser Ausrichtung des Index bleiben die Anleger am Markt und haben wohl eine Zielrendite von
rund 8% vor Augen, denn bei einem Kupon von 6,8% liegen entsprechende Papiere etwa 1% unter Pari...

Wichtiger Hinweis: Ersteller sowie Herausgeber dieses Index-Reporting tibernehmen trotz sorgfiltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestell-
ten Informationen keine Haftung fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitdt oder Genauigkeit dieser Publikation. Insbesondere wird keine Haftung
fur etwaige Verluste Gbernommen, die durch die Verwendung der hier ver&ffentlichten Informationen entstehen. Weder der Ersteller noch der Her-
ausgeber haben alle Informationen, auf die sich dieses Index-Reporting stiitzt, selbst verifiziert. Die vorstehenden Informationen stellen keine Anlage-
beratung dar und sind nicht als Angebot zum Kauf bzw. Verkauf eines Wertpapieres zu verstehen. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageent-
scheidung ein ausfiihrliches Beratungsgesprach mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater flihren.

Frihere Wertentwicklungen sind kein Indikator fur zukiinftige Wertentwicklungen.
Erstellt am 08.04.2011 vom IZA Institut fur ZertifikateAnalyse — Copyright 2011



