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Wichtiger Hinweis: Ersteller sowie Herausgeber dieses Index-Reporting übernehmen trotz sorgfältiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestell-
ten Informationen keine Haftung für die Richtigkeit, Vollständigkeit, Aktualität oder Genauigkeit dieser Publikation. Insbesondere wird keine Haftung 
für etwaige Verluste übernommen, die durch die Verwendung der hier veröffentlichten Informationen entstehen. Weder der Ersteller noch der Her-
ausgeber haben alle Informationen, auf die sich dieses Index-Reporting stützt, selbst verifiziert. Die vorstehenden Informationen stellen keine Anlage-
beratung dar und sind nicht als Angebot zum Kauf bzw. Verkauf eines Wertpapieres zu verstehen. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageent-
scheidung ein ausführliches Beratungsgespräch mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater führen.  
 

 

 

  

Volatilität verkauft, 
dem Markt angenähert.  
 

In den letzten neun Monaten haben die 
Aktienanleihe-Anleger wenig umgeschich-
tet. Alles was einmal investiert war, blieb 
in den entsprechenden Produkten drin, 
auch wenn diese schon sehr tief ins Geld 
gelaufen waren. In dieser Zeit kam auch 
kaum frisches Geld in aktuellere Produkte, 
sodass sich der Aktienanleihe-Index durch 
das  investierte  Volumen  der  Anleger zu 
einem Zinsersatzprodukt wandelte. Während die Investoren also im ersten Halbjahr 2009 noch recht nah am 
Markt agierten, hat sich der Charakter des von der EDG konstruierten Index seitdem grundsätzlich gewandelt. 
Durch die tief im Geld liegenden Caps verzichteten die Anleger auf die Performance des EuroStoxx 50, gaben 
aber auch die Volatilität des Marktes ab. So konnte der Index dann auch im vergangenen Monat im Vergleich zu 
seinem Basiswert glänzen. Während der Markt um rund vier Prozent nachgegeben hat, steht der Aktienanleihe-
Index gerade mal mit einem halben Prozent in der Kreide. Doch für den Mai könnte sich das Bild wieder ändern. 
Der durchschnittliche gewichtete Cap ist um happige 442 Punkte auf 2753 Punkte gestiegen (Vormonat 2311). 
Damit liegt der Index wieder sehr in der Nähe des Marktes. Entsprechend wird sich der Index im kommenden 
Monat trotz der verdoppelten Restlaufzeit von jetzt über 300 Tagen (vormals 152) wieder mehr am Markt orien-
tieren.  Die Anleger holen sich also für die kommenden Wochen wieder mehr Performance ins Depot… 
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Frühere Wertentwicklungen sind kein Indikator für zukünftige Wertentwicklungen.


