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Wichtiger Hinweis: Ersteller sowie Herausgeber dieses Index-Reporting übernehmen trotz sorgfältiger Beschaffung und Bereitstellung der 
dargestellten Informationen keine Haftung für die Richtigkeit, Vollständigkeit, Aktualität oder Genauigkeit dieser Publikation. Insbesondere wird keine 
Haftung für etwaige Verluste übernommen, die durch die Verwendung der hier veröffentlichten Informationen entstehen. Weder der Ersteller noch 
der Herausgeber haben alle Informationen, auf die sich dieses Index-Reporting stützt, selbst verifiziert. Die vorstehenden Informationen stellen keine 
Anlageberatung dar und sind nicht als Angebot zum Kauf bzw. Verkauf eines Wertpapieres zu verstehen. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer 
Anlageentscheidung ein ausführliches Beratungsgespräch mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater führen.  
 

 

 

 

 

AktienANLEIHE 
 

Liefen die Aktienanleihe-Investoren im 
Dezember dem Markt noch hoffnungslos 
hinterher, waren sie dagegen im Januar 
sicherlich froh über die Kupon-Produkte. 
Ende Januar lag der EuroStoxx 50, auf 
Monatsbasis, über 6% hinten. Der von der 
EDG entwickelte Aktienanleihe-Index 
hingegen nur -0,12%. Zum Vergleich: Im 
Dezember lieferte der EuroStoxx 50 eine 
Performance von plus 6% ab, während der  
Aktienanleihe-Index um knapp 1% mitgelaufen ist. Im Januar die umgekehrte Performance beim EuroStoxx 50 
und nur 0,12% Abschlag beim Aktienanleihe-Index. Ein wahrhaft sinnvolles Chance-/Risikoverhältnis. Zumindest 
für den konservativen Anleger. Für den Februar sind fünf der Indexkandidaten übernommen worden. Die 
durchschnittliche gewichtete Restlaufzeit blieb mit rund 150 Tagen etwa gleich niedrig wie im Vormonat. Es 
scheint als würden die Aktienanleihe-Käufer derzeit kurze Laufzeiten bevorzugen. Der Cap dagegen ist gestiegen 
und liegt bei der derzeitigen Index-Zusammenstellung bei 2140 Punkten. Das ist zwar bedeutend mehr als im 
Vormonat (1890 Punkte), aber immer noch tief (genug) im Geld. Der durchschnittliche gewichtete Kupon der 
Produkte im Index liegt derzeit bei rund 8%, aber die meisten Produkte notieren über 100, sodass die Rendite 
darunter liegt. Es bleibt abzuwarten, ob die Anleger weiter kurze Laufzeiten handeln und durchschnittlich tief im 
Geld operieren, oder ob sich in 2010 auch wieder ein paar „Spekulanten“ mit Aktienanleihen beschäftigen…  
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Frühere Wertentwicklungen sind kein Indikator für zukünftige Wertentwicklungen.


