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Wichtiger Hinweis: Ersteller sowie Herausgeber dieses Index-Reporting übernehmen trotz sorgfältiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestell-
ten Informationen keine Haftung für die Richtigkeit, Vollständigkeit, Aktualität oder Genauigkeit dieser Publikation. Insbesondere wird keine Haftung 
für etwaige Verluste übernommen, die durch die Verwendung der hier veröffentlichten Informationen entstehen. Weder der Ersteller noch der Her-
ausgeber haben alle Informationen, auf die sich dieses Index-Reporting stützt, selbst verifiziert. Die vorstehenden Informationen stellen keine Anlage-
beratung dar und sind nicht als Angebot zum Kauf bzw. Verkauf eines Wertpapieres zu verstehen. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageent-
scheidung ein ausführliches Beratungsgespräch mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater führen.  
 

 

 

  

Q1/2010 – Aktienanleihen besser als 
Aktien und auch absolut vorne 
 

Das erste Quartal 2010 ist rum, und der 
Aktienanleihe-Index von Scoach hat ein 
durchaus passables Ergebnis abgeliefert. 
Während der EuroStoxx 50 seit Jahresbe-
ginn um 1,18% nachgegeben hat, liegt der 
von der EDG entwickelte Aktienanleihe-
Index um 1,13% vorne. Zwar läuft der 
Index in den guten Monaten dem Markt 
hinterher, dafür geht es durch die konser- 
vative Auslegung in schlechten Monaten aber auch kaum bergab. Im März hat der EuroStoxx 50 eine Perfor-
mance von 7,43% hingelegt, während das Aktienanleihe-Barometer mit knapp 1% aus dem Rennen gegangen 
ist. Und für den April hat sich in der Ausrichtung des Index nicht viel getan. Die durchschnittliche gewichtete 
Restlaufzeit der Indexkandidaten ist wie schon in den Vormonaten bei etwa 150 Tagen. Es wurden abermals 
acht der Index-Kandidaten übernommen und der durchschnittliche gewichtete Cap ist nochmals um etwa 100 
Punkte auf jetzt 2311 gestiegen (Vormonat 2219). Das kann als Anpassung an den Markt verstanden werden, ist 
schließlich auch der EuroStoxx 50 auf Monatsbasis um 200 Punkte geklettert. Entsprechend verändert sich an 
der Auslegung des Index nicht viel, und der Kupon, dessen Höhe nach wie vor bei knapp 9% im Mittel liegt, 
bleibt bis auf weiteres ein theoretischer Wert. Die effektiven Renditen liegen deutlich darunter, da nahezu alle 
Indexmitglieder bei über 100% notieren… 
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Frühere Wertentwicklungen sind kein Indikator für zukünftige Wertentwicklungen.


