Mai 2010: Scoach-Aktienanleihe-Index
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Aktienanleihe-Index

\—DJ EuroStoxx 50
4%
2%
0%
Sportlicher, aber immer 2%
noch konservativ genug. -4%
6%
Nach den ersten finf Monaten des Jahres -8%
steht der EuroStoxx 50 etwa 12% unter -10%
seinem Anfangswert im Januar. Der von -12%
der EDG entwickelte Scoach Aktienanlei- -14%
he-Index hingegen steht genau da wo er
zu Jahresbeginn begonnen hat. Zwar hat- S

ten die Investoren den Index Anfang Mai
etwas sportlicher gestaltet, aber er blieb

Prozentuale Entwicklung letzter Monat
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Frithere Wertentwicklungen sind kein Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen.

immer noch konservativ genug um ein

Minus von 6% fast vollstandig ausgleichen zu kénnen. Den Investoren scheint das aber dennoch ein wenig zu
viel des Marktes gewesen zu sein. Jetzt rudern sie zurlick. Wahrend der durchschnittliche gewichtete Cap im
Vormonat noch um knapp 450 Punkte auf 2753 gestiegen war, kommt er nun wieder leicht runter auf 2660
Punkte. Erkauft wird der niedrigere Cap mit einer langeren Laufzeit. Auf das Plus von 150 Tagen im vergangenen
Monat kommen Anfang Juni nochmals {iber 100 Tage dazu. Mit einer durchschnittlichen gewichteten Restlauf-
zeit von jetzt Uber 400 Tagen kommt der jlingste unter den Derivate-Indices den anderen Index-Kollegen naher
und sorgt auRerdem fiir hohere Kupons trotz des etwas geringeren Caps. Der durchschnittliche gewichtete Ku-
pon liegt jetzt bei etwa 8,5%. Etwas darliber wiirde die Rendite von einer synthetischen Aktienanleihe mit der
Ausgestaltung des Index liegen. Derzeit sind flir am Geld liegende Optionen mit einer Laufzeit von etwas mehr
als einem Jahr locker 10% und mehr zu bekommen. Und eine verkaufte Option ist schlieRlich das, was eine Ak-

tienanleihe ausmacht...

Wichtiger Hinweis: Ersteller sowie Herausgeber dieses Index-Reporting tibernehmen trotz sorgfiltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestell-
ten Informationen keine Haftung fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitdt oder Genauigkeit dieser Publikation. Insbesondere wird keine Haftung
fur etwaige Verluste Gbernommen, die durch die Verwendung der hier ver&ffentlichten Informationen entstehen. Weder der Ersteller noch der Her-
ausgeber haben alle Informationen, auf die sich dieses Index-Reporting stiitzt, selbst verifiziert. Die vorstehenden Informationen stellen keine Anlage-
beratung dar und sind nicht als Angebot zum Kauf bzw. Verkauf eines Wertpapieres zu verstehen. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageent-
scheidung ein ausfiihrliches Beratungsgesprach mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater flihren.
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