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Wichtiger Hinweis: Ersteller sowie Herausgeber dieses Index-Reporting übernehmen trotz sorgfältiger Beschaffung und Bereitstellung der 
dargestellten Informationen keine Haftung für die Richtigkeit, Vollständigkeit, Aktualität oder Genauigkeit dieser Publikation. Insbesondere wird keine 
Haftung für etwaige Verluste übernommen, die durch die Verwendung der hier veröffentlichten Informationen entstehen. Weder der Ersteller noch 
der Herausgeber haben alle Informationen, auf die sich dieses Index-Reporting stützt, selbst verifiziert. Die vorstehenden Informationen stellen keine 
Anlageberatung dar und sind nicht als Angebot zum Kauf bzw. Verkauf eines Wertpapieres zu verstehen. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer 
Anlageentscheidung ein ausführliches Beratungsgespräch mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater führen.  
 

 

 

  

Newcomer 
 

So jung, und doch schon so spießig. 
Aktienanleihen sind per se kein besonders 
hippes Produkt, aber bei dem von der EDG 
neu konstruierten Aktienanleihe-Index 
kommt seit einigen Monaten noch die 
risikoaverse Mentalität der Anleger hinzu. 
Schaut man sich die Zusammensetzung 
des Index genauer an, kommt man auf 
einen durchschnittlichen gewichteten Cap 
in   Höhe   von   1952   Indexpunkten.   Der  
durchschnittliche gewichtete Kupon beläuft sich auf immerhin etwa 9,5%. Sechs der zwanzig Indexkandidaten 
sind Protect-Anleihen und haben Barrieren zwischen rund 1100 und 1500 Punkten. Alles in allem also eine recht 
defensive Angelegenheit, die typischerweise schon kräftig über der Nominale notiert. Einzig in den 
verhältnismäßig kurzen Restlaufzeiten unterscheidet sich der Newcomer momentan von seinen älteren Bonus- 
und Discount-Brüdern. Mit einem gewichteten Schnitt von gerade mal 285 Tagen liegt der Aktienanleihe-Index 
nicht nur deutlich unterhalb der anderen Indices, sondern vor allem auch im Trend der Zeit. Eigentlich handeln 
Anleger nämlich lieber kurz als lang. Doch durch den relativ großen Abstand des Index zu den Caps, hilft auch die 
kurze Restlaufzeit nur sehr bedingt. Auf ein Jahr gerechnet wird man derzeit für eine 2000er Aktienanleihe nicht 
mehr als 4% Rendite bekommen. Entsprechend unspannend und losgelöst vom Eurostoxx 50 war dann auch die 
Entwicklung des Index in den vergangenen Monaten…  

-35 %

-30 %

-25 %

-20 %

-15 %

-10 %

-5 %

0 %

5 %

10 %

15 %

20 %

Aktienanleihe-Index

DJ EuroStoxx 50

Prozentuale Entwicklung seit Auflegung

 

 
 

-5 %

-4 %

-3 %

-2 %

-1 %

0 %

1 %

2 %

3 %

4 %

Prozentuale Entwicklung letzter Monat

Frühere Wertentwicklungen sind kein Indikator für zukünftige Wertentwicklungen.


