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Wichtiger Hinweis: Ersteller sowie Herausgeber dieses Index-Reporting übernehmen trotz sorgfältiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestell-
ten Informationen keine Haftung für die Richtigkeit, Vollständigkeit, Aktualität oder Genauigkeit dieser Publikation. Insbesondere wird keine Haftung 
für etwaige Verluste übernommen, die durch die Verwendung der hier veröffentlichten Informationen entstehen. Weder der Ersteller noch der Her-
ausgeber haben alle Informationen, auf die sich dieses Index-Reporting stützt, selbst verifiziert. Die vorstehenden Informationen stellen keine Anlage-
beratung dar und sind nicht als Angebot zum Kauf bzw. Verkauf eines Wertpapieres zu verstehen. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageent-
scheidung ein ausführliches Beratungsgespräch mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater führen.  
 

 

 

  

Markt tendiert schlecht, 
Outperformance-Zertifikate laufen mit.  
 

An dieser Stelle wurde schon oft erwähnt, 
dass Outperformance-Zertifikate in einem 
negativen Marktumfeld schlecht outper-
formen können. Dafür wurden sie nun mal 
nicht konstruiert. Interessant ist aber, wie 
nah der von der EDG entwickelte Outper-
formance-Index am Markt bleibt, wenn es 
Richtung Süden geht. Dass der Index eine 
Outperformance  in  bullischen  Märkten  
generiert, zeigt nur dass die Produkte ihr Leistungsversprechen einhalten. Dass der Index jedoch seit Beginn der 
Berechnung auch nicht hinter seinem Basiswert liegt, zeigt wie besonnen und sinnhaft die Anleger mit dem In-
strument Outperformance-Zertifikat umgehen. Im schlechten Marktumfeld des Aprils gibt der Index etwa 1,4 % 
mehr ab, als der Basiswert EuroStoxx 50. Nicht viel, und vor allem weniger als er in guten Monaten an Outper-
formance gezeigt hat. Hier kommen dem Index die Veränderungen in der Zusammensetzung des Vormonates zu 
Gute. Für den Mai wird der Index moderat auf eine weitere Restlaufzeitverlängerung ausgelegt. Zehn Indexkan-
didaten werden übernommen und die durchschnittliche gewichtete Restlaufzeit liegt nun bei über 480 Tagen 
(Vormonat rund 400). Von den sechs im Index enthaltenen Sprintern liegt einer zu Monatsbeginn über dem Cap, 
die meisten anderen noch nicht mal in der Sprint-Range. Ähnlich sieht es bei den übrigen 14 Outperformance-
Zertifikaten aus, die sich wegen ihrer hohen Strikes auch weiterhin wie Indexpapiere verhalten dürften… 
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Frühere Wertentwicklungen sind kein Indikator für zukünftige Wertentwicklungen.


