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Zurich, 2.4.20009:

Risikoeinstufung fur Strukturierte Produkte

Ab sofort ist ein einheitliches Schema zur Risikoklassifizierung fur
strukturierte Produkte in der Schweiz verfigbar. Die Einstufung in funf
Risikoklassen erfolgt auf Basis des Value at Risk und wird von der
European Derivatives Group (EDG) vorgenommen. Mit Einfuhrung der
Risikoklassifizierung werden die Chancen und Risiken der Produkte fir die
Anleger transparenter und damit der Markt fur strukturierte Produkte
unterstutzt.

Eine verlassliche, laufend aktualisierte Information der Anleger zu den Risiken
von Strukturierten Produkten ist vor dem Hintergrund der jingsten Zasuren an
den Finanzmarkten dringend geboten. Aktuell ist selbst fir getibte Anleger das
Produktverhalten mitunter nicht nachzuvollziehen und fuhrt daher des Ofteren zu
Enttauschungen. ,Der Sinn und die unbestreitbaren Vorteile von strukturierten
Anlage- und Hebelprodukten geraten hierliber leicht in Vergessenheit; dies
schadet auf lange Sicht dem Markt und seinen Akteuren®, erklart Prof. Dr. Lutz
Johanning, Griunder und akademischer Direktor der EDG.

Aus diesem Grund haben die EDG und die vwd group im Zuge ihrer jingst
geschlossenen Kooperations- und Beteiligungsvereinbarung die
schnellstmdgliche Einfihrung einer Risikoklassifizierung fur strukturierte
Produkte in der Schweiz beschlossen. Die Einordnung in eine Risikoklasse
erfolgt auf Basis des Value at Risk, wobei mit der Monte-Carlo-Simulation die
genaueste und anerkannteste Methodik zur Anwendung kommt. ,Wir begrii3en,
dass die Risikoklassifizierung fiir Strukturierte Produkte nun auch fur Schweizer
Produkte verfligbar ist und dabei ein einheitliches, in den Nachbarlandern
Osterreich und Deutschland bereits etabliertes Verfahren angewandt wird*, sagt
Stefan Armbruster, Managing Director bei X-markets (Deutsche Bank).

Da sich das Risikoverhalten von strukturierten Produkten tber die Laufzeit
hinweg erheblich &ndern kann, wird die Risikoeinstufung wochentlich aktualisiert.
Erhoht sich beispielsweise das Risiko eines Produktes von Risikoklasse 2 auf 4,
so erhélt der Anleger rechtzeitig ein einfach verstandliches Signal tGiber die
Gefahr eines hoheren Verlustes. Zu Beginn sind die Analysen flr ca. 45°000
Produkte (gelistet und OTC) erhéltlich. Weitere Strukturen (z.B. Multi Barrier
Reverse Convertibles) werden sukzessive erganzt.

Die Ergebnisse sind unter www.derivatives-group.ch frei verfigbar und werden
zusétzlich in den Systemen der vwd group eingebunden. So hat beispielsweise
die PC&S AG die Risikokennzahlen in der Vermdgensverwaltungs-Software
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,PortfolioNet' integriert, um ihren Kunden risikoadaquate Anlageentscheidungen
zu ermoglichen.

Die EDG unterstitzt mit der Einfihrung der Risikoklassifizierung die Initiative des
Schweizerischen Verbandes fur Strukturierte Produkte (SVSP) und setzt ein
deutliches Zeichen fir mehr Transparenz im Sinne des Verbandes und des
gesamten Marktes.

Uber die EDG

Die European Derivatives Group (EDG) verfolgt das Unternehmensziel, unabhangige
Transparenzstandards auf Finanzmarkten zu etablieren. Sie verfiigt tiber ein breit
gefachertes wissenschaftliches Netzwerk sowie enge Kontakte zur Praxis. Neben
vorwiegend quantitativ basierten Analysen zu strukturierten Produkten (z.B. Rating,
Sensitivitats- und Preisberechnungen) bietet sie Uber die European Derivatives Academy
(EDA), hochwertige Schulungs- und Weiterbildungsprogramme an. Die Gruppe beschéftigt
20 Mitarbeiter mit langjahriger Praxiserfahrung und Hintergrund in
Wirtschaftswissenschaften, Finanzmathematik und Informatik sowie im Bereich der Aus- und
Weiterbildung. Standorte sind St. Gallen, Zirich, Minchen und Frankfurt.

Weitere Informationen unter:
www.derivatives-group.com

Kontakt
Jonas Schneider European Derivatives Group AG
Telefon +41 (44) 204 55 55 Seebahnstrasse 85

presse@derivatives-group.com 8003 Zirich




